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Rezumat: Studiul urmdareste sa evidenrieze o serie de aspecte privind recunosterea, evaluarea si
prezentarea informayiilor referitoare la imobilizirile financiare si reflectarea acestora in contabilitate. Tn
acest sens, s-a urmarit o prezentare a calculului, constituirii si regularizarii ajustarilor ce pot afecta
imobilizarile financiare dar si a modului Tn care nregistrarile din contabilitate pot influensa pozsia
financiarg si performanra societdrii. Desi variantele de contabilizare a deprecierii activelor, respectiv
varianta romaneasca si varianta internazionala sunt diferite, informayiile prezentate in situariile financiare
anuale sunt aceleasi, imobilizarile fiind prezentate |a valoarea lor justd. Problematica abordatd in prezentul
articol este una vasta si deschide noi perspective cercetarii stiinyifice.
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1. Introducere

Economia contemporani ne obliga sa identificam cele mai bune solutii de finantare
sau de investitii. Indiferent de calitatea noastra de persoana fizica sau juridica vatrebui ca,
permanent, sa cautam oportunitatile cele mai bune atét din punctul de vedere a costurilor,
cét si al drepturilor si obligatiilor ce ne vor reveni ulterior.

Societitile comerciale sunt interesate sa identifice cele mai bune solutii de finantare a
activitatii, dar si de investitie. In masura in care sumele investite au in vedere active
financiare si un orizont de timp lung, atunci investitiile se vor reflecta in categoria de
imobilizari financiare. Decizia de a achizitiona instrumente financiare poate avea ca
fundament obtinerea unor castiguri ca urmare a diferentelor de pret inregistrate intre
momentul cumparirii si cel a vanzarii ulterioare, Tncasarea eventualelor dividende sau
detinerea unei parti din capitalul social Tn raport de interesele societatii. Tntrucét valoarea
unui instrument financiar nu raméane constanta pe piata ca urmare a actiunii atét a unor
factori obiectivi, de natura macro sau microeconomica, dar si a unor factori subiectivi se
pune problema reflectarii Tn situatiile financiare a valorii reale, juste pentru ca deciziile
managementului societitii, dar si ale celorlalti stakeholderi (actionari, clienti, furnizori,
creditori, etc) sa fie cele necesare si oportune.

2. Metoda de cercetare

Pentru realizarea lucrarii am folosit ca metoda de cercetare metoda caitativa,
respectiv observatia care a urmarit culegerea on-line a informatiilor privind evolutia
pretului instrumenelor financiare tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, dar si analiza
documentelor publicate in domeniul contabil si a pietel de capital.

Ipoteza de la care am plecat in redlizarea studiului a fost aceea ca pretul
imobilizarilor financiare poate oscila atat Tn sensul cresterii, cét si a scaderii, dar Situatiile
financiare anuale care furnizeaza informatii privind valoarea activelor trebuie si reflecte
imaginea , fidela” a acestora.
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3. Abordari teoretice privind imobilizarile financiare

Economia moderna are evolutii atét de contradictorii, Tncat nevoia de investitii se
resimte din ce in ce mai acut. Societitile comerciale au posibilitatea de a realiza investitii
ntr-o varietate de active. Tn masura in care investitiile realizate vizeaza un termen lung si
au in vedere active financiare, atunci ele vor fi Tnregistrate in categoria imobilizarilor
financiare. Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate,
Tmprumuturile acordate entitatilor &filiate, interesele de participare, imprumuturile acordate
entitatilor de care compania este legata in virtutea intereselor de participare, alte investitii
detinute ca imobilizari, alte Tmprumuturi. (ORDIN Nr. 3055 din 29 octombrie 2009 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene).

In viziunea standardelor internationale de contabilitate (IFRS) un instrument
financiar reprezintd un contract care da nastere, in acelasi timp, unui activ financiar,
pentru o intreprindere, si une datorii financiare sau unui instrument de capitaluri
proprii, pentru o alta intreprindere. Sfera de cuprindere a instrumentelor financiare este
una mai larga, in sensul in care au Tn vedere atét instrumente specifice pietel de capital
(actiuni, obligatiuni, titluri de participare, contracte derivate, etc), céat si instrumente
specifice pietel monetare. Tn ceea ce priveste instrumentele specifice pietei de capital,
literatura de speciaitate identifica cel putin urmatoarele doua categorii:

¢ instrumente financiare primare, emise pentru mobilizarea capitalurilor proprii sau
pentru atragerea capitalurilor de imprumut (actiuni, obligatiuni, titluri de stat, etc.);

¢ instrumente financiare secundare (derivate), care reprezinta tranzactii la termen
standardizate care confera detinatorului anumite drepturi viitoare privind tranzactionarea
activului suport (Ene, 2010, p.55)

Investitia Tn active financiare de natura instrumentelor financiare ridica o serie de
Tntrebari care vizeaza modul de evaluare al acestoralafinele anului sau ori de céte ori acest
lucru este necesar sau cerut.

Tn momentul achizitionarii unui instrument financiar, Tnregistrarea in contabilitate a
valorii acestuia se face la pretul de achizitie, care, in cazul instrumentelor financiare
tranzactionate pe o piata organizata, corespunde pretului de piata.

Potrivit normei contabile internarionale, 1AS 39 Instrumente financiare:
recunoastere si evaluare, evaluarea inifiald a activelor financiare si a datoriilor
financiare se bazeazi pe costul istoric egal cu valoarea justad a contrapartidei date sau
primite. Ulterior evaluarii initiale, activele financiare se evalueaza la valoarea justa, cu
exceptia invedtitiilor detinute pana la scadenta, evaluate la costul amortizat folosind
metoda ratel dobéanzii efective. Activele a caror valoare justa nu poate fi estimata credibil
sunt evaluate la costul initial.

Testarea la depreciere a imobilizarilor financiare se efectueaza la finele fiecarui an,
Cu ocazia inventarierii activelor. Pentru constatarea marimii deprecierii se compara
valoarea justa cu valoarea inregistrata in contabilitate. Potrivit principiului prudentel n
ntocmirea situatiilor financiare, cresterea pretului instrumentului financiar in raport cu
pretul de achizitie nu se Tnregistreaza. Minusul constatat se nregistreaza ca o pierdere de
valoare.

Tn Tncercarea de a evidentia concret aspectele mai sus mentionate, ne vom opri in
studiul nostru asupra actiunilor, deocarece acestea sunt cele ma folosite instrumente
financiare folosite in procesul investitional.

Actiunea (eg. share/stock) reprezinta un titlu financiar negociabil ce confera
detinatorului pozitia de proprietar colectiv asupra proprietatii indivizibile a societatii
emitente.

Tn Roménia, tranzactionarea actiunilor se realizeaza la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB). Din 1995, anul redeschiderii activitatii bursiere, pana in prezent, evolutia activitatii
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nu a fost ntotdeauna favorabila, Tnregistrandu-se atét cresteri, cét si scaderi. Privita
evolutiv, din punctul de vedere a numarului de emitenti de actiuni, activitatea bursiera este
prezentata in tabelul nr. 1.

Tabel nr. 1. Evolutiapietel actiunilor laBVB

1995

5

42.761]

250.000,00

50.000,00

25.900.000,00

1996

84

1.141.648

1.520.000,00

18.095,24

23.100.000,00

17

1997

207

593.893.605

194.590.000,00

940.048,31]

505.600.000,00

76

1998

255

986.804.827,

184.650.000,00

724.117,65

392.200.000,00

126

1999

253

1.057.558.616

138.915.000,00

549.071,15

572.500.000,00

127

2000

251

1.806.587.265

184.292.000,00

734.231,08

1.072.800.000,00

114

2001

247

2.277.454.017

381.277.000,00

1.543.631,58

3.857.300.000,00

65

2002

247

4.085.123.289

709.800.000,00

2.873.684,21

9.158.000.000,00

65

2003

241

4.106.381.895

1.006.271.130,00

4.175.398,88

12.186.600.000,00

62

2004

253

13.007.587.776

2.415.043.850,00

9.545.627,87

34.147.400.000,00

60

2005

247

16.934.865.957]

7.809.734.451,60

31.618.358,10

56.065.586.984,76

2006

248

13.677.505.261]

9.894.294.096,72

39.896.347,16

73.341.789.545,86

58

2007

250

14.234.962.355

13.802.680.643,77

55.210.722,58]

85.962.389.148,60

59

2008

250

12.847.992.164

6.950.399.787,38

27.801.599,15

45.701.492.618,85

68

2009

250

14.431.359.301]

5.092.691.411,02

20.370.765,64

80.074.496.089,64

69

2010

255

13.339.282.639

5.600.619.918,35

21.963.215,37

102.442.620.945,15

74

2011

255

16.623.747.907

9.936.957.504,54

38.968.460,80

70.782.200.350,27

79

2012

250

12.533.192.975

7.436.052.589,07

29.744.210,36]

97.720.863.603,03

79

lanuarie
2013

22

1.009.533.188

565.864.487,26

25.721.113,06]

102.539.570.365,64

79

Sursa: http://www.bvb.ro/TradingAndStati stics/ General Stati sti cs.aspx

La o analiza simplistd, am putea spune ci Situatia nu este una favorabila, si totusi

aprecierea calitatii activitatii de tranzactionare trebuie si tina seama nu numai de numarul
de societati emitente tranzactionate, ci si de calitatea activitatii apreciata prin prisma
capitalizarii bursiere si a vaorii de tranzactionare. Datele prezentate in tabelul nr.l
evidentiaza ca valoarea tranzactiilor derulate la B.V.B afost una cu trend crescator pana in
anul 2007. Situatia perioadel 2008-2012 este una care reflecta nu numai Situatia economica
a Romanie ci si pe ceaa economiei mondiale, criza economica resimtindu-se, cum este si
firesc, si lanivelul BVB.

Aprecierea activitatii bursiere si a tranzactiilor realizate cu actiuni evidentiaza
posibilitatea pe care 0 au emitentii de a accede pe o0 piata reglementata Tn raport de o serie
de criterii cantitative (valoarea capitalurilor proprii, nivelul capitalizarii bursiere, dispersia
actiunilor Tn rindul publicului) si calitative (perspective de dezvoltare, profit). Emitentii
romani pot fi admisi la tranzactionare, in cazul instrumentului financiar — actiuni, la trei
categorii Tn sectorul Titluri de capital. Admiterea Tn sectorul Titluri de capital este
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reglementata de Codul Bursel de Valori Bucuresti, care stipuleaza conditiile generale si
specifice ce trebuie indeplinite pentru afi admisla cota.
In prezent, situatia emitentilor in sectorul Titluri de capital este prezentata in tabelul
nr. 2.
Tabdl nr. 2. Structura emitentilor de actiuni laBVB

Entitati Numar
Emitent Entitati din Roméania . 77, din care .
25 categorial 51 categoriaall 1 categorialll
I nter nationale 1 - emitent Erste Group Bank AG

Sursa: http://www.bvb.ro/Companies/QShares.aspx

Activitatea bursiera din Romania ramane, asadar, atractiva mai mult pentru emitentii
romani si mai putin pentru cel straini, piata nefiind inca suficient de interesanta pentru
acestia.

4. Reflectar ea informatiilor financiare privind valoarea justa a actiunilor

Investitorii  urmiresc permanent evolutia pretului  instrumentelor financiare
cumparate, fie prin intermediul bursel, daca titlul este cotat, fie prin analiza pretului
instrumentelor financiare emise de societiti cotate ce fac parte din acelasi sector de
activitate. Prin comparare cu pretul de achizitie, valoarea justa poate fi mai mare, mai mica
sau egala cu pretul de achizitie (valoarea contabila).

In situatia In care la finele perioadei valoarea justi este inferioara valorii contabile,
soci etatea constata o depreciere atitlurilor respective.

Exemplu deinregistrare a deprecierii in Romania (Luta,2005, p. 212):

Sau cumpgarat 1000 de acriuni “ X” la cotaria de 10,50 lei/actiune, la data de 3
martie anul N. La data de 30 iunie, la inchiderea situaiilor financiare pe primul semestru,
cotaria titlurilor era de 10,30 lei/actiune.

Daca deprecierea este considerata reversibila, atunci intreprinderea inregistreaza
minusul de valoare constituind gustari pentru deprecierea activelor fixe-active financiare.

Se presupune Tnsd cd scaderea cotel de piara este temporard si ¢d dupd anunsarea
rezultatelor financiare la societatea " X’ pe primul semestru, ea va reveni la cote
superioare cotariel de la cumpdrare.

e Cumparareatitlurilor de valoare:
261 = 5121 10.500
» Actiuni derinute la entitarile afiliate” » conturi la banci in le”

e Condtituirea gjustarii pentru scadereavalorii titlurilor:

10,5-10,3=0,2 lei/actiune

1000 titluri cumparate x 0,2 lei / pe actiune = 200 lei

Deprecierea este reversibila si se constituie gjustari pe seama conturilor de cheltuieli
financiare.

6863 = 2961 200
» Cheltuieli financiare privind » Ajustari pentru pierderea de
ajustarile pentru pierderea de valoare a actiunilor definute la
valoare a imobilizarilor financiare” entitarie afiliate”

Tn cazul n care cotatia revine la un curs de 10,40 lei/actiune, fara a atinge nivelul de
lamomentul cumpararii, gustarea constituita se diminueaza corespunzator.

10,50 lei/act. — 10,40 lei/ act.= 0,10 lei

1000 titluri cumparate x 0,10 lei /actiune = 100 lei
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e Diminuarea agjustarii constituite:

2961 = 7863 100
» Ajustari pentru pierderea de » Venituri financiare din ajustari pentru
valoare a actiunilor definute la pierderea de valoare a imobilizirilor
entitarie afiliate” financiare’

In cazul in care cotatia revine si chiar depaseste nivelul din data de 3 martie,
gjustarea constituita se anuleaza prin reluarealavenituri.

2961 = 7863 200
» Ajustari pentru pierderea de » veniturii financiare din ajustari
valoare a actiunilor derinute la pentru pierderea de valoare a
entitarie afiliate” imobilizarilor financiare” financiare”

Pentru cresterile de valoare datorate cresterii cotatiel titlurilor nu se fac Tnregistrari
contabile. Ele vor fi puse in evidenta numai in Situatia vanzarii titlurilor prin aparitia unui
profit din activitati financiare.

Potrivit normei |AS 36 “ Deprecierea activelor” un activ financiar este considerat
depreciat in cazul in care valoarea lui de Tnregistrare este mai mare decat valoarea
recuperabila estimata a acestuia.

Tn conformitate cu reglementcrile contabile inter nayional e deprecierea imobilizirilor
financiare este recunoscuta drept o pierdere de valoare si seinregistreazi ca o cheltuiala
cu pierderea de valoare in corespondensa directd cu activul depreciat. Ulterior, dacd
imobilizarea financiard se apreciazi (crestere de valoare), se recunoaste un venit
financiar Tn corespondenyd directa cu activul financiar.

Daca intreprinderea constata deprecierea activelor financiare, valoarea contabila a
activului trebuie redusa la valoarea recuperabila estimatd a acestuia fie direct, fie prin
utilizarea unui cont de reduceri de valoare. Vaoarea pierderii trebuie inclusa in rezultatul
financiar a perioadei.

O societate trebuie sa evalueze la data fiecarui bilant daca exista o dovada obiectiva ca
un activ financiar sau un grup de active ar putea fi considerate deteriorate. In cazul in care
exista o0 astfel de dovadi, societatea trebuie sa estimeze valoarea recuperabila a activului
respectiv sau agrupului de active si sa recunoasca orice pierdere din depreciere, astfel:

- pentru activele financiare inregistrate la costul amortizat, valoarea pierderii
reprezinta diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea prezenta afluxurilor de
numerar asteptate, actualizata la rata initiala a dobanzii efective a instrumentului financiar
(valoarea recuperabila);

- pentru activele financiare reevaluate la valoarea justd, valoarea pierderii ce afost
recunoscuta trebuie scoasa din capitalurile proprii si recunoscuta Tn profitul net sau
pierderea neti aferentd perioadel. Valoarea pierderii reprezinta diferenta dintre costul
acestuia de achizitie si valoarea justa curenta, mai putin orice pierdere rezultata din
deprecierea activului respectiv recunoscuta anterior in profitul net sau pierderea neta.

Dovada obiectiva cia un activ financiar sau un grup de active este depreciat sau
imposibil de recuperat include informatii cu privire la:

- dificultatea financiara semnificativa a emitentul ui;

- Incilcarea efectiva a contractului, de exemplu neindeplinirea obligatiel de plata a
dobénzii sau principalului;

- acordarea de citre creditor debitorului, din motive economice sau legate de
dificultatea financiara a debitorului, a unel concesii pe care creditorul nu ar fi avut-o in
vedere in alte conditii;

- probabilitatea ridicata de faliment sau de o atia reorganizare financiara a
emitentul ui;
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- recunoasterea unei pierderi din depreciere (scaderea valorii), generata de activul
respectiv intr-o perioada de raportare financiara anterioara,;

- disparitiaune piete active pentru activul financiar respectiv;

- un model istoric de recuperare a creantelor, ce indica faptul ca nu va fi Thcasata
Tntreaga valoare nominala a portofoliului.

Catehnica de anulare a deprecierii activelor financiare, pierderea din deprecierea de
valoare este anulata, fie magjorand valoarea activului, fie diminuand contul de reducere de
valoare, corespondenta fiind asigurata prin afectarea contului de rezultat financiar a
perioadei.

Contul de reducere de valoare pentru tara noastra poate fi contul de gjustare pentru
deprecierea activelor.

Potrivit IFRS nu se opereaza cu conturi de gjustare pentru deprecierea activelor, Ci
conturi ,,allowance account”, care au rolul de areduce valoarea activelor in bilant.

Aceasta diminuare / anulare a deprecierii de valoare nu trebuie sa conduci la un cost
amortizabil curent mai mare decét valoarea care ar fi fost obtinuta, daca respectivul activ
nu ar fi fost depreciat.

Pe plan international conform normelor IFRS, este prevazuta constatarea pierderii de
valoare la toate categoriile de active. Pierderea de valoare in viziunea standardelor
internationale este recunoscuta ca o cheltuiala a perioadel si diminueaza direct valoarea
contabila a activului. Practic, aceasta abordare mai , erodeaza” putin ,temelia’ solida a
prezentarii activelor la costul istoric. Implicatiile sunt Tnsi mult mai complexe. De
exemplu, cu gjutorul ajustarilor de depreciere se poate tine o evidenta separata (pana la un
anumit punct) a ,costului istoric” si a, valorilor de piata” ale activelor, cu posibilitatea
»revenirii” laorigini Tnh orice moment.

Practica internationala de constatare a diminuarii valorii activelor comparativ cu
practicadin tara noastra implica variante diferite de contabilizare a deprecierii.

Cele doua posibilitati de Tnregistrare a deprecierii activelor sunt prezentate in tabel ul
urmator:

Tabel nr. 3. Variante de inregistrare a deprecierii activelor

arianta romaneasci (actual) IVariantainternationala
. Tnregistrarea diminuarii valorii activului:
, Cheltuieli cu ajustari =, Ajustari pentru , Cheltuieli =, Conturi pentru
pentru deprecierea  deprecierea activelor”  |pentru active”
activelor” deprecierea
activelor”
° Tnregistrarea anulirii deprecierii de valoare:
L, Ajustari pentru =, Venituri din gjustari |, Conturi pentru = ,, Venituri pentru
deprecierea activelor” pentru deprecierea active” deprecierea activelor”
activelor”

In ambele variante, Tn contul de profit si pierdere este recunoscuta o cheltuiala
nerealizabila potentiala, atunci cand valoarea realizabila este mai mica decét cea contabila.
Pierderea de valoare este potentiala pentru ca activul nu afost Tnca vandut, consumat ori
cedat. Nu se recunosc insi ,castigurile potentiale” care rezulta atunci cand valoarea
realizabila depaseste valoarea contabila (principiul prudentei).

Distinctia intre cele doua variante consta in faptul ca in varianta internationala, in
rezultatul exercitiului nu este recunoscut un venit ,,necesar”, pentru anularea unel cheltuieli
anterioare, ci se storneaza Tnregistrarea initiala. Astfel, calculul indicatorilor de
profitabilitate va genera ate valori. Ma mult, activul va fi prezentat si in bilant si n
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evidentele primare la valoarea realizabila, iar trecerea ulterioara pe cheltuieli se va face
tinand cont de aceasta noua val oare.

Concluzii

Politica contabila a societitii referitoare la gustari are influenta asupra rezultatului
exercitiului financiar si, implicit, asupra impozitului pe profit prin impactul deprecierii de
valoare reversibila recunoscuta drept cheltuiala a perioadei Th masura in care aceasta este
deductibila fiscal.

Desi intr-o contabilitate de angajament principiile si normele contabile accepta
Tnregistrarea deprecierii activelor, in totalitate, conducand in felul acesta la o ,imagine
fidela” a situatiel entitatii, fiscalitatea impune reguli restrictive pentru deductibilitatea
gustarilor pentru depreciere. Din pacate, n tarile Tn care contabilitatea este conectata la
fiscalitate, societatile comerciale urmaresc prin constituirea gjustarilor numai avantajele
fiscale si nu cerintele reflectarii unei ,imagini fidele’. Anaizand gustirile pentru
depreciere doar prin prismaregulii fiscale, acestea fiind nedeductibile societatile renuntand
la mecanismul gjustarilor vor obtine un capital fix Tn active deformat, departe de adevarul
contabil.
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